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√特定对象调研        □分析师会议 
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√现场参观  

□其他（电话会议） 

参与单位名称 

及人员姓名

�‘



公司服务器业务做了多年， 2021 - 2022 年得益于云服务器，2023 - 2024

年 AI 服务器在业务比重里持续上升。公司是 N 客户供应商，主要为其实验室自

研服务器产品做检测，此外还有亚马逊、微软等国际头部客户。未来业务增长逻

辑一是增加对客户检测需求的设备供应和提升设计能力，二是不断切入客户各

类产品量产产线的检测设备，该业务是持续迭代有持续需求的产业，未来增速会

比较快。 

4、公司为何重点投入光学和视觉相关检测设备？ 

答：一是前两年在光学和视觉相关检测设备进行了研发投入和股权投入，投

资了产业链上下游公司，包括做光学算法、光学摄像头及具体应用领域解决方案

的公司，例如，在 3C 的 MR/AR 领域放量时能有更好支撑；MR 之前的订单主要集

中在电学和射频领域，而产品形态更多检测点在光学和视觉上；二是手机摄像头

未来两三年有技术迭代趋势，从 5P 到 6P 到 7P 的技术迭代未完成，还有可能实

现完全合一的技术趋势，这将对设备有较大需求机会。 

5、公司 MLCC 相关设备业务情况如何？ 

答：从去年开始，MLCC 下游行业走出底部周期进入复苏周期。公司在 2020

年 MLCC 大投产时推出过一款设备，一年卖了一个多亿，目前又研发了两款价值



已经很少了。全部减值包括应收账款、固定资产的摊销、库存等都会按相应的会

计准则来做。 

8、公司之前业绩亏损而后转正的原因是什么？ 

答：之前业绩亏损是因为确认订单节奏问题，三季度有订单未达到确认标

准。全年转正主要是因为产品结构调整，去年新产品设备逐渐落地，实现了年营

收恢复。 

9、公司在车载领域布局了哪些产品线，今年体量最大的是哪个领域，原因

是什么？ 

答：公司在车载领域布局的测试及组装产品线有摄像头、雷达、车载大屏以

及车上面的其他应用场景。今年体量最大的是摄像头领域，得益于国内龙头客户

在摄像头的大力布局。 

10、收购的做摄像头模组行业的公司情况如何？ 

答：去年下半年现金收购了广浩捷 2025 年开始并表，并做了相应业绩约定，

若达到业绩要求，双方可尽力促成剩余股权的收购，目前公司持有广浩捷

62.6343%表决权。广浩捷成立至今一直致力于摄像头装配和检测设备的研发及

生产，前几年开始往车载摄像头上面转型，目前是国内成功从 3C 转型车载且通

过了客户验证的企业。   

11、公司股票解禁和股东减持计划情况如何？ 

答：公司股票解禁已经完成，目前暂时没有新的减持计划。 

12、公司产能情况如何，客户结构为何偏向海外客户？ 

答：公司产能足够，核心在于工程师资源。公司在筛选订单时会针对性与毛

利和利润相对高的客户进行合作，所以客户结构更偏向海外客户，一是海外客户

重视检测环节，二是愿意给供应商保留较多利润空间。 

13、转债的募投项目目前情况如何，为何延期，今年资本开支计划大概是

多少？ 




